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RESULTATS ANNUELS 2006

Une dynamique de croissance confirmée
Bonnes performances des Domaines d’Activités Stratégiques

Chiffre d’affaires Résultat d'exploitation Résultat net Dividende
consolidé consolidé part du Groupe 30 Dh

28 861,2 Mdh 1787,4 Mdh 1 035,5 Mdh par action
+9,7% +24,9% +36,0% +20%

Comptes consolidés :

Le chiffre d’affaires consolidé a périmetre comparable progresse de +9,7% grace a :

- 'impact de la hausse des cours des métaux et de la restructuration des positions de
couverture dans les Mines.

- la croissance de la Grande Distribution et des activités d’Optorg.

- le maintien du chiffre d’affaires de I’Agroalimentaire.
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Le résultat d’exploitation consolidé a périmétre comparable augmente de
+24,9% en raison de :

- ’amélioration de I’activité des Mines (+376 Mdh).

- la poursuite du développement de la Grande Distribution et d’Optorg (+69 Mdh).

- la bonne performance des activités agroalimentaires essentiellement suite a I’annulation
de la restitution par les industriels de la subvention sur le sucre et a I’lamélioration de la
marge unitaire des huiles de table.

- le recul des relais de croissance en raison du poids des investissements de Wana.
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Relais de croissance

Le résultat net part du Groupe a périmetre comparable affiche une hausse de +36% liée a :

- la baisse de la contribution des Mines de -77,7% due a la plus-value consolidée sur la
cession de 40% du capital de Semafo en 2005 et a la constatation de charges de
restructuration sur le portefeuille de couvertures.

- la baisse de la contribution de I’Agroalimentaire de -3,5% liée a la dégradation du
résultat financier, atténuée toutefois par la croissance du résultat d’exploitation
consolidé.

-la hausse de la contribution de la Distribution de +28,3% reflétant I’amélioration du
résultat d’exploitation consolidé.

- laugmentation de la contribution des Activités Financiéres de +26,0% :

pour Attijariwafa bank, rythme de croissance soutenu et forte dynamique de
développement des activités de la banque.

pour AXA-ONA, amélioration de la marge technique nette, plus-values sur
cessions et reprises de provisions sur titres.



-la baisse de la contribution des Relais de Croissance de -136 Mdh en raison
essentiellement des frais de démarrage de Wana.

- ’amélioration de la contribution de Holdings et Divers de +299 Mdh principalement du
fait de 'apurement des imp6ts différés en 2005.
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L’investissement net (des cessions) consolidé s’éléve a 2 902,6 Mdh :

- investissements de 3 454,2 Mdh engagés essentiellement par Wana (licence, honoraires,
matériel de réseau...), Cosumar (projet d’extension de Sidi Bennour et lancement de la
seconde ligne de production de pain automatique), Managem (frais de R&D), Marjane
et Acima (développement).

- cessions d’immobilisations pour 551,6 Mdh, dont des cessions financiéres (cession par ONA
de 49% du capital de Wana a SNI, cession par Centrale Laitiere de titres ONA).

Comptes Sociaux

2005 2006 Var %
Résultat financier 938 725 | -22,7%
Résultat net 3372 706 | -79,1%
Endettement net 3649 3 255 -10,8%
Levier financier 38,9% 33, 7% -

- Baisse de -23% du résultat financier en raison de I'importance des dividendes exceptionnels
percus en 2005 et de 'augmentation des charges financiéres.
- Baisse du résultat net du fait des opérations d’aller-retour sur titres opérées en 2005.



Dividende

Lors de la prochaine assemblée générale, un dividende de 30 Dh sera proposé, en

hausse de 20% par rapport a 2005. Le dividende sera mis en paiement le 17 juillet
2007.

Perspectives

- Consolidation des fondamentaux dans les métiers traditionnels du Groupe.
- Poursuite d’une croissance forte dans les secteurs financier et distribution.

- Développement des Relais de Croissance (Télécomes, Utilities et Immobilier) en cohérence
avec les capacités financieres du Groupe (endettement maitrisé).

Contact Communication Financiére : f.drissi@ona.co.ma
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