RESULTATS AU 30 JUIN 2007

Le conseil d’administration de la Compagnie Miniere de Guemassa (CMG), réuni le 12 septembre 2007
sous la présidence de M.Abdellaziz Abarro, a arrété les comptes du 1€r semestre 2007 comme suit:

(en MDH) 30/06/07 30/06/06 Evolution en %

Chiffre d'affaires 296,8 449,5 -34%
Excédent brut d’exploitation 16,3 191,2
Résultat d’exploitation -79,7 101,5
Résultat financier -0,4 21,4
Résultat non courant -59 -40,5
Résultat net -86,9 38,5
Endettement financier 62,5 125 -50%

¢ Le chiffre d’affaires de CMG s’est établi au cours du 1er semestre 2007 a 296,8 MDH, contre 449,5
MDH réalisés au premier semestre 2006. Ce recul s’explique par I'effet conjugué de la baisse du prix
de vente et celle des volumes vendus suite aux perturbations occasionnées par le circuit d’extraction
a Draa Sfar.

e L e résultat d’exploitation a fin juin 2007 s’éléve a -79,7 MDH contre 101,5 MDH réalisé a fin juin
2006, découlant de I'effet combiné de la baisse du chiffre d’affaires et de la hausse des colits de
production.

e Le résultat financier a fin juin 2007 s’établit a -0,4 MDH, en hausse de 21 MDH par rapport au
1er semestre 2006 sous I’effet de I'amélioration du bilan de change dollar/dirham.

e Le résultat non courant évolue favorablement s’établissant a -5,9 MDH comparativement a -40,5
MDH suite a la baisse des charges non courantes nettes liées aux restructurations du portefeuille de
couverture.

e | e résultat net s’établit a -86,9 MDH a fin juin 2007, en retrait par rapport au 1¢" semestre 2006,
traduisant la baisse du résultat d’exploitation, atténuée par une hausse du résultat financier et du
résultat non courant.

¢ |’endettement financier s’établit a 62,5 MDH contre 125 MDH a fin décembre 2006. Le paiement de
I’annuité sur emprunt obligataire de 62,5 MDH raméne le ratio d’Endettement/capitaux propres de
13,3% a fin 2006 a 7,5% a fin juin 2007.

RESERVES

Le premier semestre a connu la réalisation d’un bilan des réserves positif a la mine de Hajjar qui s’établit
a+298 899 TTV.

Les axes majeurs de développement du deuxieme semestre 2007 seront :
e |a poursuite des travaux du projet aval de Draa Sfar;
e ’'amélioration du circuit d’extraction a Draa Sfar.
e |’accélération des travaux de développement des chantiers relais a Hajar (Tighardine-Koudiat Aicha).
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